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1. INTRODUCAO

O organismo especial de investimento imabilidrio,
Turistica Il - Fundo Especial de Investimento Imobilidrio
€ um fundo fechado de subscricdo particular, cuja
constituicao foi autorizada por deliberacdo do Conselho
de Administracdo da Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios {CMVM) de 22 de dezembro de 2016. O
Fundo iniciou a sua atividade em 30 de dezembro de
2016, tendo sido constituido por um prazo de 10 anos,
isto @ até 30 de dezembro de 2026.

Tendo em conta que, quer os condicionamentos
inerentes aos fundos supervisionados pela Comiss3o do
Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM), que
impossibilitaram o investimento pelos dois Fundos nos
ativos inicialmente previstos, quer a conclusdo,
decorrente  do lancamento do Programa de
Investimento em Territorios de Baixa Densidade, de que
as caracteristicas do investimento abrangido e a
rendibilidade expectdvel para o mesmo, bem como,
ainda, o diferente enquadramento fiscal das operagbes
abrangidas, aconselham a que o investimento se
concentre num fundo especificamente dirigido aos
territérios em causa assistiu-se, no decurso de 2018, a
uma reorientacdo estratégica. Nesta medida, foi
decidido, em Assembleia de Participantes realizada em
23 de outubro de 2018, proceder & fusdo deste fundo
com o Turistico IV e constituicdo de um novo fundo
especial com uma politica de investimento totalmente
focada nos territérios de baixa densidade.

O Turistico Il é gerido pela TF Turismo Fundos - SGF,
S.A., tem como Depositdrio o Novo Banco, 5.A., estando
sujeito a supervisdo da CMVM.

CAPITAL

O capital do Turistico lll, em 31 de dezembro de 2018, &
de €12.500.00,00 encontrando-se totalmente subscrito
e realizado. O capital foi integralmente realizado em
numerario. O Fundo tem como Unico participante o
Turismo de Portugal, I. P, que detém 100% do seu
capital.

POLITICA DE INVESTIMENTO

A politica de investimento do Fundo & especialmente
vacacionada para a aquisicio de imdveis e de direitos
de exploracio sobre imdveis, para efeitos de
arrendamentoc para o exercitio de uma atividade
turistica ou que com esta atividade demonstre
encontrar-se diretamente correlacionada. O Fundo
poderd ainda investir em obras de melharamento,
ampliacdo e requalificagdo dos imdveis em carteira
bem como dos imdveis cujo direito de exploragdo
tenha adguirido.

Os imoveis, ou respetivos direitos de exploragao, a
adquirir pelo Fundo, devem possuir caracteristicas
que lhes permitam contribuir para o objetivo de
valorizagdo do patriménio cultural nacional, de
reabilita¢cdo urbana ou regeneragdo econdmica de
areas com vocagao turistica.

2. ATVIDADE EM 2018

Durante o ano de 2018 a atividade do Fundo centrou-
se na identificagdo e andlise de imdveis que pudessem
vir a integrar o Fundo por aquisicdo direta ou por via
de subscricdo em espécie de aumentos de capital. Nao
obstante, em 2018 ndo foi realizada nenhuma
operacdo de investimento, nem concretizados
aumentos de capital em espécie.

Nesta medida, em 31 de dezembro de 2018, o fundo
nao tinha qualguer imdvel na sua carteira.

Em 2018 ndo houve aumentos ou diminuicdes do
capital base do Fundo.

Em 31 de dezembro de 2018 o Valor Liquido Global do
Fundo ascendia a €12.347.611, correspondendo a uma
diminuicdo de cerca de 0,6% face a 2017 (€12.427.605).

A unidade de participa¢do com um valor de subscrigdo
de €100,00, registou, em 31 de dezembro de 2018, um
valor de €98,78, observando uma reducdo de €0,64
face ao ano transato (€99,42 em 31 de dezembro de
2017).

O ativo liquido, em 31 de dezembro de 2018,
apresentava um valor de €12.357.515, cingindo-se a
rdbrica “disponibilidades e carteira de titulos” e
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registando uma diminuisdo de cerca de 0,6% face a 31
de dezembro de 2017,

No exercicio de 2018 ndo se registaram proveitos.

O total de custos suportados no exercicio de 2018
cifrou-se em €79.994, referindo-se as comissdes de
gestdo, de depositério e 2 taxa de supervisio (€72.082),
a impostos (€ 6.192), a servicos de auditoria (€1.230) e
a outros custos e perdas correntes {(€490).

No exercicio de 2018, o Resultado Liquido do Fundo
cifrou-se em €-79.994, tendo diminuido cerca de 14%
face ao valor registado em 2017 {€-70.263).

3. PERSPETIVAS PARA 2019

No primeiro trimestre de 2019, no seguimento do
acima mencionado, serd concretizada a fusdo deste
fundo com o Turistico IV e a constituicio de um novo
Fundo especificamente dirigido aos territdrios de baixa
densidade.



Lisboa, 8 de mar¢o de 2019

O Conselho de Adminlstra;io da TF Turismo Fundos - SGFII, S.A.

ez P

Pedro Miguel dos Santos Moretra
(Presidente)

ot Aoads e Magalh s .
Rita Arez de Magalhaes
(Vogal)
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!:arlos Manuel Sales Abade
{Vogal)

,—?}‘Ghr}suu)

Maria Jose Martins Catarino
{Vogal)
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TURISTICO Il - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO FECHADO
DEMONSTRAGAD DOS FLUX0S MONETARIOS - EXERCICIO FINDO EM 31 OE DEZEMBRO DE 2018 ]

DPERAGOES SOBRE AS UMIDADES DO FUNDO
|RECEBMENTOS

Subscricho de unidardes de paricipacio
PAGAMENTOS:

Resgales de unidades de paricpacio

Rends pages aos parky

Fluxos das cperagdes sohre a3 unidades do funde

OPERA(OES DE GESTAG CORRENTE
RECERMENTOS:
Jures de depbsins bancirios

PAGAMENTOS:
Comissin de gestin
Comissao de depdsin
Imposios e toas
Olukres pagamenins comenes

Fluxos das operagdes da gestio coments
Fluxos das operaches sventuais,

Sakio dos Ruxs menetirios do periodo . (A)

Dispordifdacdes no incio do periodo ... (B

Disporibibries no fm do peride ... (C)=(B}~{A}

10 863

10 869
61 970 57 3N
6 204 4 697
10 223 9 656
1720 1513

80 116 73 237

-80 116 -62 368

-80 116 -62 368

12 437 632 12 500 000

12 357 515 12 437 632

O Contabilista o n* 13122
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O Consetho de Mn_i;ﬂiln;ln da TF Turismo Fundos - SGFII, 5.A
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{President)
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TURISTICO i - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO FECHADO

NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Valores expressos em euros)






NOTA INTRODUTORIA

Turistico Il - Fundo Especial de Investimento Imobilidrio é um
fundo fechado de subscrigiio particular, cuja constituicdo foi
autorizada por deliberacdo do Conselho de Administragdo da
Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) de 22
de dezembro de 2016. O Fundo iniciou a sua atividade em 30
de dezembro de 20186, tendo sido constituido por um prazo de
10 anos, até 30 de dezembro de 2026.

A Sociedade Gestora do Fundo é a TF Turismo Fundos - SGFII,
S.A. sendo as fungSes de Banco Depositario exercidas pelo
Novo Banca, 5.A.

BASES DE APRESENTAGAO

As demonstracdes financeiras, compostas pelo Balango,
Demonstragdo dos Resultados e Demonstragdo dos Fluxos
Monetérios, foram preparadas e apresentadas com base nos
registos contabilisticos mantidos em conformidade com o
Plano Contabilistico dos Fundos de Investimento Imobilidrio,
definido pelo Regulamento n® 2/2005 da Comissio do
Mercado de Valores Maobilidrios e de acordo com os principlos
contabilisticos fundamentais da continuidade, da consisténcia,
da especializagdo de exercicios, da prudéncia, da substancia
sobre a forma e da materialidade.

0s valores de 2018 encontram-se expressos em euras.

As notas que se seguem estdo organizadas segundo o PCFIl,
com excecdo da Nota introdutdria e Nota 14 incluldas com
outras informagdes relevantes para a compreensdo das
demonstragdes financeiras. As notas omissas ndo sdo
aplicdveis por inexisténcia ou irrelevancia de valores efou
informacdes a divulgar.

PRINCIPIOS CONTABILISTICOS E CRITERIOS

VALORIMETRICOS
a) Iméveis

O valor dos hens que constituem o patriménio do Fundo
Especial de Investimento Imobilidrio Fechado correspande ao
seu custo de aquisicdo, incluinda custos notariais, de registo e
outros indispensdveis a concretizacdo da transmissdo do
imével, acrescido, quando aplicavel, das despesas incorridas
subsequentemente com obras de remodelacdo e beneficiagdo
de vulto ou com obras de construgdo que alterem
substancialmente as condigdes em que o imdvel é colocado
para arrendamento no mercado, dado resultarem num
potencial acréscimo no valor intrinseco do imdvel.

Os imdveis sdo valorizados pela média simples dos valores
atribuidos por dois peritos avaliadores de imdveis, com uma
periodicidade anual, e sempre que ccorram aquisicdes ou
alienagdes ou ainda alteragSes significativas do valor do
imovel.

Os ajustamentos que resultam das  avaliagdes,
correspondentes a mais @ menos valias ndo realizadas, s30
registadas no ativo, respetivamente, a acrescer ou a deduzir
ao valor do imdvel, por contrapartida das rubricas de ganhos
ou perdas em operagdes financeiras e ativos imobilidrios da
Demonstracdo dos Resultados. Na data da alienagdo dos
iméveis os ajustamentos acumulados, desfavordveis ou
favordveis, s3o anulados por contrapartida de resultados, nas
contas de Ganhos ou Perdas em Operagdes Financeiras e
Ativos Imobilidrios, respetivamente.

b) Especializagdo dos exercicios

0 Fundo respeita, na preparagao das suas contas, o principio
contabilistico da especializagdo dos exercicios. Nesta
conformidade, os custos e os proveitos sdo contabilizadas no
exercicio a que dizem respeito, independentemente da data
do seu pagamento ou recebimento.

c) Despesas com imdveis

As despesas correntes incorridas com  imdveis,
nomeadamente as relativas a conservagdo e manuten¢do
decorrentes de fornecimentos e servigos prestados por
terceiros, s3o registadas em custos na nibrica de
Fornecimentos e Servigos Externos.

d) Comissdes de gestdo, de depositdrio e de supervisdo

De acordo com a legislagdo em vigor, e a titulo de
remuneragdo dos servigos prestados pela Sociedade Gestora,
o Fundo suporta encargos com comissdes de gestdo devidos
aquela entidade.

Pelo exercicio da sua atividade, a TF Turismo Fundos - SGFII,
S.A., cobra no primeiro dia Otil do més seguinte aguele a que
respeita, uma comissdo de gestdo anual calculada diariamente
sobre o valor liquido global do Fundo, de acordo com o
seguinte critério:

a} se o valor liquido global do Fundo for inferior ou igual a €
15.000.000 {quinze milhdes de euros) a comissdo de gestdo
serd de 0,5% (zero virgula cinco por cento) ao ano;

b) se o valor liquido global do Fundo for superior a €
15.000.000 {quinze milhdes de euros) a comissdo de gestdo
serd de 0,75% {zera virgula setenta e cinco por cento} ao ano.

e
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0 Banco Depositdrio recebe no primeiro dia util do trimestre
seguinte aquele a que respeita, uma comiss3o de depdsito de
0,05% (zero wirgula zero cinco por cento} ao ano, calculada
diariamente sobre o valor liquido global do Fundo.

Na sequéncia da Portaria n2313-A/2000, de 29 de fevereiro e
das alteragBes decorrentes da Portaria n21338/2000, de 5 de
setembro, ambas emitidas pela CMVM, os Fundos passaram a
ser obrigados @ pagar, a partir de 1 de janeiro de 2001, uma
taxa de supervisio que é calculada tendo por base uma
percentagem de 0,0033% aplicada sobre o valor liguido global
do Fundo correspondente ao dltimo dia til do més. No final
de 2001 esta taxa foi alterada para 0,00266% ao abrigo da
Portaria n21303/2001, de 22 de novembro. Com a Portaria n2
342-B/2016 de 29 de novembro a taxa de supervisio foi
alterada para 0,0026% Esta comissio é suportada pela
Sociedade Gestora.

e) Regime Fiscal

Com a aplicagio do Decreto-Lei n® 7/2015 que aprovou o
novo regime fiscal aplicivel acs organismos de investimento
coletivo, a tributagdo passou a ser efetuada essencialmente na
esfera dos participantes (sistema de tributagdo “a saida”).

Foi aditada a Verba 29 3 Tabela Geral do Impesto do Selo,
anexa ao Codigo do Imposto do Selo, aplicando-se aos fundos
de investimento imobilidrio a Verba “29.1 — Outros
organismos de investimento coletivo” com uma taxa de
0,0125% incidente sobre o ativo global liquido dos organismos
de Investimento coletivo. O imposto € liquidado
trimestralmente até ao Gltimo dia do més subsequente ao
nascimento da obrigacdo tributdria {artigo 23.2 n.2 8 do CIS).
Para este efeito, a situagdo tributéria considera-se constituida
no Gltimo dia dos meses de margo, junho, setembro e
dezembro de cada ano (artigo 5.2 n.2 1 alinea v} do CIS).

0 lucro tributdvel dos OIC corresponde ao resultade liquido do
exercicio expurgado dos rendimentos de capitais, prediais e
mais-valias e dos gastos ligados a esses rendimentos.

0 impostc estimado sobre os rendimentas gerados, incluindo
as mais-valias, é registado na ribrica de Impostos e taxas da
demonstragdo dos resultados.

Para os imdveis integrados em empreendimentos a que tenha
sido atribuida a utilidade turistica estd prevista uma isengdo de
IMI por um periodo de 7 anos (a0 abrigo do artigo 47¢ do
Estatuto dos Beneficios Fiscais), isengdo de IMT e redugdo do
Imposto do Selo a um quinto nas aquisigdes de prédios ou de
fracdes auténomas com destino a instalagdo de
empreendimentos qualificados de utilidade turistica
{conforme Decreto-Lei n.2 423/83 de 5 de dezembro).

f} Contas de terceiros

As dividas de terceiros evidenciam o valor recuperdvel
esperado. Assim, para os montantes em divida sem garantia,
ou em que o valor em divida excede a garantia, é registada
uma provisdo para rendas a receber na totalidade do valor em
mora nao coberto por garantia.

Este montante é reconhecido a deduzir ao ativo.
g) Unidades de participagdo

O valor de cada unidade de participagdo é calculado dividindo
o valor liquido global do Fundo pelo ndmero de unidades de
participagdo em circulagdo. O valor liquido do patriménio
corresponde ao somatdrio das rubricas do Capital do Fundo,
ou seja, unidades de participacdo, resultados transitados e
distribuidos e o resultado liquido do periodo.

NOTA2 UNIDADES DE PARTICIPACAO

0 nimero de unidades de participagdo emitidas e em
circulagdo no periodo em referéncia apresentam-se como se
segue:

Dist. Res.
Descrigio No inicio Subscrigdo  Resgates Result. Qutros Perledo
Valor base 12 500 000 - - 12 500 000
Diferenga em subs. resgates - - - -
Resullades distribuidos - - . . -
Resultadcs acumulados -2 132 - - <70 263 - 72 395
Resultados do periodo 70 263 - . 70263 799 79 994
SOMA 12 427 605 - -79994 12 347 611
N°® de unidades pariicipag3o 125 000 125 000
Valar unidade paricipagao 99,4208 98,7803




De acordo com o regulamento de gest3o, sendo um fundo de
capitalizacdo, o Fundo tem como politica ndo proceder &
distribuicdo de rendimentas, efetuando assim em cada
exercicio o reinvestimento dos resuitados. No entanto, e

ta

mbém de acorde com o regulamento de gestio, a

Sociedade Gestora pode determinar que ocorra a distribuigdo
de rendimentos liquidos nos termaos, datas e valores a definir
pela propria.

NOTA7 UQUIDEZ DO FUNDO

Apresentacdo da liquidez do fundo:

Contas Saldao [nitial Saldo Final
Numerdrio - .
Depdsitos & ordem 12437632 12 357 515
Depdsitos a prazo e com pré-aviso - .
Certificados de depdsite -
Qutras contas de disponibilidades
TOTAL 12437 632 12 357 515

NOTA 14 OUTRAS INFORMAGOES

a)

b)

c)

d)

Acréscimo de custos

A rtibrica de Acréscimos de custos decompde-se conforme
segue:

Descrigdo 2018 2017

Comissdo de Gestlo 5245 5280

Comiss3o de Depdsib 1557 1567

Taxa ds Supervisio 3z X}

Imposio do Selo 1543 155

Quiros Cusios a Pagar 1230 1230

Total 9904 9961

Comissdes - custos

A rubrica corresponde a Comiss3o de Gestdo a cargo do
Fundo, definida no n? 4 do capitulo Il do respetivo
Regulamento de Gestdo no montante de 61 935 € {(2017:
63 309 €), 4 Comissdo do Banco Depositdrio no montante
de 6 194 € (2017: 6 231 €) e & taxa de Supervisio da
CMVM 3953 €{2017: 3977 €).

Impostos indiretos — Imposto do Selo

A ribrica corresponde a taxa de 0,0125%, incidente sobre
o ativo global liquido dos organismos de investimento
coletivo no montante de & 192 € (2017: 6223 €}.

Fornecimentos e servigos externos

A ribrica Fornecimentos e servigos externos no montante
de 1.230 € (2017: 1.230 €) refere-se a encargos com
prestacdo de servico em auditoria.

e) Outros custos e perdas correntes

A ribrica Outros custos e perdas correntes no montante
de 490 € (2017: 283 €) refere-se a despesas bancdrias.

Custos e efetivo de pessoal ao servico da sociedade
gestora

Dando cumprimento a0 exigido no n? 2 do art.2 161.2 do
RGOIC, apresenta-se de seguida o montante total de
remunera¢Ses do exercicio de 2018 suportadas pela
sociedade gestora do Fundo (TF Turismo Funde SGFI, S.A):

1122018 31122017

Remuneragdes
Orgdos de Gesto e de Fiscalizagio 158980 122534
Empregados 197 384 147 813
TOTAL 356 364 210 347

O efetivo de trabalhadores remunerados, distribuido
por grandes categorias profissionais ao servigo da
Sociedade Gestora em 31 de dezembro de 2018 e de
2017 era o seguinte;

Conselho de Administragio 2 3
Direcgdo

Especificos/Técnicos 5 4
Secretariado 1 1
TOTAL - B

g} Eventos apds a dala de balango

A data de preparagdo das presentes demonstracBes
financeiras pelo Conselho de Administracfio ndo se verifica
nenhum acontecimento subsequente a 31 de dezembro
de 2018 que exigisse ajustamentos as demonstragdes
financeiras. Estd prevista a extingdo do Turistico Il =
Fundo Especial de Investimento Imebilidrio Fechado,
enquadrado num processo de fusdo com outro Fundo,
previsivelmente para o primeiro trimastre de 2019.
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Relatorio de Auditoria
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstrages financeiras anexas do Turistico Il - Fundo Especial de Investimento Imobilidrio
Fechado (o OIC), gerido por TF Turismo - SGFII, S.A. (a Entidade gestora), que compreendem o Balango em 31 de
dezembro de 2018 (que evidencia um total de 12.357.515,40 euros e um total de capital préprio de
12.347.611,10 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 79.993,55 euros), a Demonstrag3o dos
Resultados e a Demonstragdo dos Fluxos Monetdrios relativas ao ano findo naquela data, e as notas as
demonstrages financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstrages financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetas materiais, a posig&o financeira do Turistico Il - Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado,
gerido por TF Turismo - SGFII, 5.A. em 31 de dezembro de 2018, o seu desempenho financeire e os seus fluxos
monetérios relativos ao ano findo naquela data, de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal para fundos de investimento imobilidrio.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagBes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras” abaixo. Somaos independentes do OIC nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.
Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente,

0 Fundo foi constituido em 30 de dezembro de 2016, ndo tendo realizado até 31 de dezembro de 2018 qualquer
investimento em ativos imobilidrios.

Assim, consideramos que ndo existiram matérias relevantes de auditoria.

Responsabilidades do érgéo de gestao e do drgdo de fiscalizagado pelas demonstragées
financeiras

0 drgdo de gestdo da Entidade gestora é responsével pela:

preparagao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para fundos de investimento imobilidrio;

elaboracdo do Relatério de Gestdo, nos termos legais e regulamentares;

criagao e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro;

adog¢3o de politicas e critérios contabilfsticos adequados nas circunstancias: e

avaliagdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicével, as
matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.
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0 orgdo de fiscalizagdo da Entidade gestora é responsével pela supervisdo do processo de preparacgdo e
divulgagao da informacdo financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter sequranca razodvel sobre se as demonstracdes financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranca razodvel € um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢es podem ter
origem em fraude ou erro e s3o consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisGes econdémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:;

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢3o material das demonstragdes financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos
prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. 0
risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o risco de n3o detetar uma
distor¢3o material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificac3o, omissBes
intencionais, falsas declaragdes ou sobreposic3o ao cantrolo interno:

obtemaos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas n3o para expressar uma
opinido sobre a eficdcia do controlo interno da Entidade gestora;

avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas
& respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestdo;

concluimos sobre a apropria¢3o do uso, pelo 6rg3o de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe qualguer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condigdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do QIC para dar continuidade as
suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso
relatorio para as divulgaces relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras 0u, €aso essas
divuigacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sio baseadas na prova
de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem
levar a que o OIC descontinue as suas atividades:

avaliamos a apresentacgdo, estrutura e contetido giobal das demonstragdes financeiras, incluindo as
divuigacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transa¢des e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o érg3o de fiscalizagdo da Entidade gestora,
entre outros assuntos, o dmbito e o calenddrio planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o érgao de fiscaliza¢do da
Entidade gestora, determinamos as que foram as mals importantes na auditoria das demonstragdes
financeiras do ano corrente e que so as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no
nosso relatéric, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo publica; e

declaramos ao drgdo de fiscalizagdo da Entidade gestora que cumprimos os requisitos éticos relevantes
relativos & independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias gue possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicével, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacgdo constante do Relatério de
Gest@o com as demonstrag8es financeiras e a prontincia sobre as matérias previstas no n°8 do artigo 161° do
Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatério de Gestdo

Em nossa opinido, o Relatério de Gest3o foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informag&o nele constante é coerente com as demonstragdes financeiras auditadas, ndo
tendo sido identificadas incorrecdes materials.

Sobre os elementos adicionais previstos no artige 10.° do Regulamento (UE) n®
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o
seguinte:

Fomos nomeados auditores do OIC pela primeira vez em 7 de dezembro de 2016 para o mandato
compreendido entre 2016 e 2018,

0O 6rgéo de gestdo da Entidade gestora confirmou-nos que nio tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragbes financeiras. No
planeamento e execugdo da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder & possibilidade de distor¢do material das
demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificdmos qualquer
distor¢do material nas demonstracdes financeiras devido a fraude.

Confirmamos gue a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
prepardmos e entregdmos ao érgdo de fiscalizacdo da Entidade gestora nesta data.

Declaramaos que ndo prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.°, nimero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e gue mantivemos a nossa independéncia face ao OIC
e respetiva Entidade gestora durante a realizacdo da auditoria.

Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismeos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.? 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, aprovado pela Lei
n.? 16/2015, de 24 de fevereiro, devemos pronunciar-nos sobre o seguinte:

O adequado cumprimento das paliticas de investimentos e de distribui¢do dos resultados definidas no
regulamento de gestdo do organismo de investimento coletivo;

A adequada avaliagdo efetuada peia entidade responsével pela gestdo dos ativos e passivos do organismo
de investimento coletivo, em especial no que respeita aos instrumentos financeiros transacionados fora de
mercado regutamentado e de sistema de negociagdo multilateral e aos ativos imobilidrios:

O controlo das operagfes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do Regime Geral dos
Organismos de Investimento Coletivo:

O cumprimento dos critérios de valoriza¢3o definidos nos documentos constitutives e o cumprimento do
dever previsto no n.® 7 do art.? 161.° do Regime Geral dos Organismos de tnvestimento Coletivo;

O controlo das operages realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de negaciacdo
multilaterai;
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O controlo dos movimentos de subscrigdio e de resgate das unidades de participagdo;

0 cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos n3o financeiros, guando aplicdvel.

Lisboa, 13 de marco de 2019

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

Cisia Sau ce Ao

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto - ROC n® 1230
Registada na CMVM com o n° 20160841
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